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数据资产入表：重构企业信用与融资的新逻辑

谭乐梅
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摘要：在数字经济时代，数据已成为关键生产要素，数据资产化成为企业发展的重要趋势。本文探讨数据资产化对

企业财务结构与融资能力的影响机制。通过理论与案例分析，研究发现数据资产化可扩充资产规模、降低负债率、

提升盈利与运营效率，优化财务结构，并通过报表优化、资产抵押、估值信号等路径增强融资能力。研究为企业和

政策制定者提供实践建议，助力数据资产化进程。
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Data assets entering the table: a new logic of reconstructing enterprise credit and financing
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Abstract: In the era of digital economy, data has become a key factor of production, and data capitalization has become 
an important trend of enterprise development. This paper discusses the influence mechanism of data capitalization 
on the financial structure and financing ability of enterprises. Through theoretical and case analysis, it is found that 
data capitalization can expand asset scale, reduce debt ratio, improve profitability and operational efficiency, optimize 
financial structure, and enhance financing ability through report optimization, asset mortgage and valuation signal. The 
research provides practical suggestions for enterprises and policy makers, and helps the process of data capitalization.
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1 绪论
1.1 研究背景与意义

随着数据跃升为关键生产要素，数据资产化已成为企

业构筑核心竞争力的关键。国家出台了一系列政策，为数

据资产“入表”扫清了制度障碍，这不仅是对传统财务理

论的革新，拓展了资产边界，更为首席财务官（CFO）提

供了直接的战略机遇。理论上，数据资产化挑战了传统资

产概念和财务理论，推动了财务会计从价值记录向价值创

造的转变。现实中，将无形数据转化为实质性财务力量，

能够增强企业信用、降低融资成本，最终提升市场优势。 

1.2 文献综述

现有研究主要集中在数据资产的内涵与特性、会计处

理、资产结构与融资能力的关系，以及无形资产对财务绩

效的影响等方面。学界普遍认为，数据资产兼具资产与数

据双重属性，其价值具有易变性、可复制性与场景依赖性，

这对传统会计确认与计量提出了新挑战。研究探讨了数据

资产以无形资产或开发支出入表的可能性，并尝试运用成

本法、市场法、收益法进行估值，但尚未形成统一标准。

传统理论认为，资产结构显著影响企业的融资安排和

资本成本，而信号传递理论指出，财务报表信息是影响资

本市场决策的重要信号。研究表明，无形资产和智力资本

能通过提升创新能力和资源配置效率，显著增强企业财务

绩效，为理解数据资产的价值潜力提供了借鉴。然而，现

有研究多集中于数据资产的概念和会计处理，对其如何系

统性地影响企业财务结构与融资能力的机制研究不足。

1.3 研究思路、方法与框架

本研究旨在揭示数据资产化如何通过多重路径优化企

业财务结构并增强融资能力。核心研究问题是：数据资产

化如何通过会计确认改变企业资产负债表？又如何通过内

部赋能和外部交易提升企业价值，进而影响融资能力？ 

研究采用案例研究方法，首先通过规范研究梳理理论

基础，其次选取某上市公司作为案例，分析其数据资产化

实践，最后系统化展示影响机制。本文框架包括：绪论、

概念界定与理论基础、理论机制构建、案例分析与机制验

证、风险与挑战分析、结论与建议。

2 概念界定与理论基础
2.1 核心概念界定

数据资源、数据资产与数据资本：这是一个递进关
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系。数据资源是原始数据集合；经过清洗、整合并赋予明

确经济价值后，转化为可计量、可控的数据资产；当数据

资产成为企业核心竞争力的关键来源时，则成为数据资本。 

企业财务结构：指企业资产负债表中资产与负债的比

例关系。与偿债能力挂钩的关键衡量指标资产负债率。优

化目标是实现资本成本最小化、风险可控化和股东价值最

大化。 

企业融资能力：指企业在资本市场获取资金的能力，

包括融资规模、成本和渠道多样性。

2.2 理论基础

资产结构理论强调资产特性对融资决策的影响。根据

该理论，资产的流动性、风险性与专用性决定了企业选择

何种融资方式以实现资本结构的最优化。数据资产作为一

种无形资产，其引入改变了传统资产结构的构成模式，要

求企业在融资安排中重新评估资产组合的风险与收益特性。

信号传递理论认为，企业通过财务报表向资本市场传

递的信息能够影响投资者对企业价值的认知与决策。在数

据资产入表的背景下，企业将数据资产纳入财务报表不仅

体现了其对数据价值的认可，也向市场传递了其在数字化

转型方面的领先地位与成长潜力。

资源基础观强调企业内部资源的异质性与不可模仿性

是其获取竞争优势的关键，而动态能力理论则关注企业如

何通过资源整合与创新能力适应快速变化的环境[1]。在这

一视角下，数据资产被视为一种战略性核心资源，其价值

不仅体现在当前的收益贡献，更在于其对企业未来发展的

支撑作用[3]。

信用评估理论旨在通过量化指标对企业信用风险进行

综合评价，随着无形资产在企业资产结构中比重的增加，

传统模型逐渐暴露出对无形资产价值低估的问题，近年来

开始纳入无形资产因素，特别是数据资产的价值评估。

3 数据资产化影响企业财务结构与融资能力

的理论机制
3.1 数据资产化的基本路径与财务表征

数据资产化的入表路径标志着企业会计处理从传统费

用化向资本化的转变。随着《企业数据资源相关会计处理

暂行规定》的出台，数据资产得以通过无形资产或开发支

出的形式纳入资产负债表，从而实现了从成本消耗到价值

积累的转型。

数据资产的价值实现路径依赖内外双轮驱动：对内

赋能，通过优化运营与决策直接降本增效；对外交易，通

过出售、许可等模式创造直接收入。这两条路径共同确证

了数据资产的战略资源地位，为财务结构优化提供了坚实

支撑。

3.2 对财务结构的直接与间接优化机制

数据资产入表对企业财务结构的直接影响主要体现在

资产规模扩充和资产负债率降低上。通过将数据资产纳入

资产负债表，企业的总资产规模得以提升，从而降低了资

产负债率。此外，数据资产的资本化处理还能够减少短期

数据投入对营业利润的冲击，为企业提供更为稳定的财务

表现。

数据资产通过对企业资产质量和运营效率的提升，间

接优化了财务结构。数据资产的应用能够提高企业的资产

利用率，从而提升资产周转率。数据资产的引入还推动了

企业的数字化转型，从而提高运营效率和响应速度。

数据资产通过增强企业的盈利能力和价值创造能力，

优化了财务结构。一方面，数据资产的应用能够提升企业

的收入增长潜力。另一方面，数据资产能够通过降低运营

成本和提高管理效率，进一步提升企业的净利润水平。这

些变化增强了其财务结构的健康性和可持续性

3.3 对融资能力的多维增强机制

数据资产化通过优化财务报表指标，数据资产入表

后，企业的资产负债率下降、资产周转率提升以及净资产

收益率改善，这些财务指标的优化直接增强了企业的偿债

能力和盈利前景。

资产抵押创新路径：数据资产作为新型抵质押物→开

辟信贷、资产证券化等新型融资渠道。

估值信号传递路径：数据资产入表→彰显数字化能力

与成长预期→提升股权估值、吸引权益投资。

为了系统阐释数据资产化对企业财务结构与融资能力

的影响机制，本研究构建了一个“入表 - 优化 - 增强”动

态传导模型。该模型以数据资产入表为起点，通过直接和

间接路径优化企业财务结构，并最终增强其融资能力。

4 案例分析与机制验证——基于上市公司财

务视角
4.1 案例选择与研究设计

本研究以佳华科技（股票代码：688051）为案例公

司，从财务视角深入分析数据资产化对其财务结构与融资

能力的影响机制。研究发现，佳华科技凭借其物联网数据

沉淀优势，在国家政策推动下，积极探索数据资源入表，

初步实现了数据资产化。这一实践直接优化了公司的财务

结构，同时向市场传递积极的数字化能力信号，间接增强

了其融资能力。
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本研究的数据来源主要包括企业年报、内部管理报告

以及公开披露的信息。在分析方法上，本研究采用定量与

定性相结合的方式。

4.2 案例企业数据资产化的实践探索

根据公开资料，佳华科技积极推进财务数字化转型，

实现了全国各业务单元财务数据的实时归集与处理，完成

数据资产化的治理基础。

随着《企业数据资源相关会计处理暂行规定》等政策

出台，佳华科技积极响应，将数据资源视为核心战略资产

进行管理。佳华科技构建了 “登记 - 评估 - 融资 - 入表”

的完整实践路径：数据资产培育与梳理：以智慧环保、双

碳、智慧城市三大领域为核心，积累海量授权数据资源。

公司数据标准化价值实现流程：​首先，登记与合规：

联合国信优易等机构，在全国数据资产登记服务平台完成

权属登记并上链存证[2]，由律所出具合规意见书；其次，​

评估定价：通过第三方机构对环境监测数据进行质量评价

与价值评估，2022 年试点数据估值达 6088 万元；​最后，

融资落地：以评估数据为质押，获得北京银行 1000 万元贷

款，成为数据资产质押融资的标杆案例。

2024 年起依据新会计准则将数据资源开发支出资本

化，全年入表金额 413.89 万元，较半年报增长 61.7%，入

表资产聚焦 “生态环境双碳云图 V2.0” 等自研数据产品。

同时开发 “数据资源管理平台”，对外提供数据资产梳理、

入表评估服务，形成业务协同效应。

4.3 财务结构影响模拟分析

为简化分析，我们基于公开财务报告数据进行定性及

模拟量化对比：

表 4-1 案例公司数据资产入表对关键财务指标的模拟

影响（2024 年）

维度
数 据 资 产 入 表 前

（以 2023 年为例）

数据资产入表后

（2024-2025 年）
变化机制

资产构成

应 收 账 款 占 比 

28.24%，无数据资

产列报

数 据 资 产 达 

413.89 万 元， 无

形资产结构优化

开 发 支 出 资 本

化 直 接 增 加 资

产规模

资 产 流 动

性

流 动 比 率 2.27，

但 依 赖 应 收 账 款

变现

流 动 比 率 1.83，

但新增数据质押

融资渠道

数 据 资 产 成 为

流 动 性 补 充 工

具

权益质量
净利润持续为负，

权益增长乏力

数据资产增值潜

力提升报表信息

质量

减 少 信 息 不 对

称， 优 化 权 益

估值

从整体角度来看，数据资产入表显著增强了企业财务

结构的稳健性与弹性。

4.4 案例启示与局限性

本案例中佳华科技的实践有力验证了数据资产化对财

务与融资的双重积极影响。在财务结构优化上，数据资源

资本化不仅直接增加了表内资产、优化了资产构成，提升

了资产负债表的信息含量与估值锚点。在融资能力上，其

通过“评估 - 质押”路径开创了新型担保融资，增强了投

资者信心。

然而，挑战同样显著：目前入表资产规模（约占总资

产 0.4%）对财务结构的实质性改善尚有限；企业短期债务

占比高、经营性现金流为负等深层问题，无法仅靠数据资

产化解决，需根本性经营改善。

本案例亦揭示研究的局限性：佳华科技所处行业数据

积累能力强，其经验对于数据资源匮乏的传统服务业等行

业普适性存疑。加之政策与市场环境仍处早期，未来需跨

行业、多案例研究以进一步验证结论。

5 风险、挑战与应对策略
5.1 数据资产化进程中的主要风险与挑战

估值风险：方法多元性与价值波动。核心在于估值方

法（成本法、市场法、收益法）选择的主观性与多样性，

易导致结果不确定性，可能引发资产价值高估及后续的财

务大幅波动。

合规与安全风险：权属与监管的不确定性。数据权属

界定复杂，隐私保护（如《个人信息保护法》）、数据跨境

流动等面临严格且动态变化的监管，一旦违规可能导致巨

额罚款乃至资产价值归零。

技术风险：质量、安全与迭代压力。主要体现在数据

质量（准确性、完整性）不足、系统安全漏洞以及技术快

速迭代导致原有资产贬值，直接威胁数据资产的可用性与

可持续性。

管理挑战：协同壁垒与人才短缺。内部存在部门墙，

缺乏有效的跨部门协同机制；同时，兼具财务、技术和法

律知识的复合型专业人才严重短缺，制约了战略的有效

实施。

5.2 风险管理与应对策略

企业需建立审慎透明的估值体系，制定标准化流程

并引入定期内审与外部评估，以降低价值波动带来的财务

风险。

针对合规与安全风险，必须构建覆盖数据全生命周期

的治理框架，实施严格的分类分级与流程管控。

为应对技术与运营挑战，应完善内控机制，设立专职

管理岗位，并建立持续的数据质量监控体系。

在此过程中，财务部门应处于核心地位，负责价值计

量、信息披露与风险管理，为数据资产化提供关键的组织
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保障与专业支撑。

6 研究结论、建议与展望
6.1 主要研究结论

通过理论分析，本研究系统阐释了数据资产化对企业

财务与融资的影响机制。理论表明，数据资产通过入表路

径（费用化转向资本化）直接扩充资产、降低负债率，优

化财务结构；并通过报表优化、资产抵押创新、估值信号

传递三重路径，多维度增强融资能力。

基于上市公司财务的案例模拟进一步验证了这一机

制：数据资产入表显著降低了企业资产负债率，并同步提

升了资产周转率与净资产收益率，从而构建出更具韧性的

财务结构。

6.2 对策建议

针对企业及财务，本研究提出以下建议：企业应将数

据资产化纳入整体战略规划，明确其在优化财务结构与增

强融资能力中的核心地位。

对于金融机构应开发基于数据资产特性的估值模型，

综合考虑数据质量、应用场景与市场需求等因素，提升评

估的科学性与准确性[4]。

政策制定与监管机构当务之急是进一步细化数据资产

入表的会计准则与披露要求，同时完善关于数据权属、安

全与流通的法律框架，以构建稳定、可预期的市场环境，

赋能金融创新。

6.3 研究局限与未来展望

尽管本研究取得了一定成果，但仍存在局限性：研究

结论主要基于单一上市公司案例，其普适性在不同行业与

规模的企业中仍有待检验；同时，部分分析依赖于模拟数

据，可能影响结论的精确性。

未来研究可向两个纵深推进：一是开展长期追踪，实

证检验数据资产化对财务绩效与融资能力的持续影响；二

是深入探究行业差异，比较不同场景下的实践模式与成效，

从而为各类企业提供更具针对性的策略指南。
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